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RESUMO

A Analise Técnica é realizada a partir do uso de indicadores rastreadores de
tendéncias que informam possiveis pontos de compra e venda de ativos financeiros.
Ao observar os graficos em analise é preciso que o investidor aplique seus
conhecimentos em Analise Técnica de forma criteriosa com o intuito de aproveitar as
melhores oportunidades sem que seja influenciado por sinais fracos que possam
levar ao erro. O objetivo deste trabalho é realizar um estudo de dois anos sobre a
relevancia dos indicadores Médias Moveis, Convergéncia e Divergéncia de Médias
Moveis e indice de Forca Relativa na tomada de decisdo de compra ou venda de
ativos da empresa Petrobrds PT (PETR4), a qual conta com maior volume de
negocios na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BOVESPA), e comparar os resultados
com os gerados pelo método Buy and Hold considerando o mesmo periodo.
Observou-se que os indicadores técnicos podem apresentar-se mais eficientes que
a estratégia Buy and Hold para fins de lucro em um curto espaco de tempo pois as
ferramentas sédo bastante sensiveis a pequenas variacdes de preco, e assim podem
indicar um possivel comportamento futuro do preco das acbes da PETRA4.

Palavras-chave: Analise Técnica. Indicadores. Ac¢des. Buy and Hold.



ABSTRACT

The Technical Analysis is performed through the use of trend tracking indicators that
inform possible points of purchase and sale. When looking at the analysis charts, it is
necessary to analyze using the common sense, an aim to analyze the
macroeconomic aspects, considering that they are not absolute truths. The objective
of this paperwork is to carry out a two-year study about the relevance of the Moving
Average, Moving Average Convergence / Divergence and Relative Strength Index
indicators in the decision of buying or selling assets of Petrobras PT (PETR4), the
equality with higher turnover in the Brazilian stock market (BOVESPA), and to
compare the results with those generated by the Buy and Hold method, considering
the same period. It was observed that technical indicators may present themselves
more efficient than the Buy and Hold strategy for financial profits in a short period of
time as these tools are quite sensible to small price variations and thus may indicate
a possible future price behavior of PETR4 stocks.

Keywords: Technical Analysis. Indicator. Stocks. Buy and Hold.
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1 INTRODUCAO

O mercado financeiro estabelece o elo entre organizagcbes que possuem
capitais e organizacbes que necessitam de capital para desempenhar suas
atividades. Assim, as instituicbes bancarias sdo responsaveis pelo papel de
intermediarias nesta relacéo, pois o mercado financeiro disponibiliza dinheiro para as
empresas em troca da cobranca de juros. Define-se mercado financeiro como sendo
0 agente responsavel por armazenar e maximizar os investimentos de acordo com
os elementos econdmicos por meio de atividades monetarias que englobam
determinados capitais e a¢cdes cambiais (CARVALHO, 2002).

Considerando os aspectos macroecondmicos, o mercado acionario atua na
captacdo de recursos, promovendo as atividades produtivas e sobretudo, a
capitalizacdo das empresas, a0 mesmo tempo que assegura liquidez aos titulos
emitidos pelas mesmas. Contribui com a pulverizacdo do risco intrinseco dos novos
investimentos, ampliando as oportunidades para a obtencdo da inovacéo,

indispensavel para o desenvolvimento (MACCARI, 2015).

Este mercado é classificado em dois grupos: o priméario e o secundario. O
mercado primario esta relacionado com a entrada de novas a¢des no segmento e 0
mercado secundario envolve todas as negociacées concretizadas a partir da bolsa
de valores e no mercado de balcdo. No mercado de balcdo sdo negociadas as
acOes das pequenas organizagcdes que nao necessitam de transacbes complexas
(FORTUNA, 2002).

As bolsas de valores séo responsaveis por disponibilizar condicfes e fatores
necessarios para a aquisicao de titulos de forma segura e justa, desempenhando
funcdo de reguladora dos valores cobrados por cada elemento negociado, podendo
ser considerada um instrumento que atua na antecipacdo das futuras condicbes
ambientais da economia (LEITE; SANVICENTE, 1991).

As transacOes podem ser realizadas de algumas formas: a vista - 0s
individuos que optam por comprar ou vender podem determinar um valor para as
acOes negociadas, e escolher o melhor prazo para si; a termo - ambas as partes

estabelecem o valor em um prazo futuro escolhido; de opg¢des - podendo escolher



entre comprar ou vender, na qual igualmente as partes negociardao o direito de
oferecer e adquirir as agdes no valor e prazo estabelecido; futuro — em que a compra
ou venda dos titulos sdo negociados entre as partes para a disponibilizacdo dos

mesmos a prazo futuro estipulado (FORTUNA, 2002).

Embora a analise técnica seja inserida em um debate critico por académicos
e pessoas ligadas ao mercado financeiro, uma vez que possui alto nivel de
subjetividade no estudo no movimento passado dos precos, estimando o
comportamento dos precos no futuro, este tipo de analise pode ser realizado a partir
do uso de indicadores rastreadores de tendéncias que constituem pontos de compra
e venda especificos como os citados neste estudo (VANCIN, 2006).

Ao observar os graficos em analise é preciso que o investidor aplique seus
conhecimentos em Analise Técnica de forma criteriosa com o intuito de aproveitar as
melhores oportunidades sem que seja influenciado por sinais fracos que possam
levar ao erro. O mercado acionario atua na captacdo de poupanca, promovendo as
atividades produtivas e sobretudo, a capitalizacdo das empresas e a0 mesmo tempo
assegurar liquidez aos titulos emitidos pelas mesmas. As ferramentas da Analise
Técnica utilizam os indicadores apenas como auxilio para tomada de decisao, dando
ao investidor o livre arbitrio de decidir o momento correto de iniciar ou finalizar uma

operacao.

1.2 OBJETIVOS

1.2.1 Objetivo Geral

Realizar um estudo sobre a relevancia dos indicadores Médias Moveis,
Convergéncia e Divergéncia de Médias Moveis e IFR durante um periodo de 2 anos
na empresa Petrobras PT (PETR4), a qual conta com maior volume de negdécios na
BOVESPA, e comparar os resultados com os do método Buy and Hold durante

mesmo periodo.
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1.2.2 Objetivos Especificos

- Apresentar o panorama geral do mercado acionario brasileiro;
- Apresentar os indicadores;

- Descrever como os indicadores impactam no processo de decisdo na

compra ou venda das a¢0es das empresas.
- Apresentar a estratégia Buy and Hold.

- Comparar a lucratividade dos indicadores técnicos frente a estratégia Buy
and Hold.

1.3 JUSTIFICATIVA

A realizacdo deste estudo justifica-se pela importancia de fornecer indicios
que possam antever o desenvolvimento do mercado e cotagdo do preco da agdo. A
Andlise Técnica dos indicadores rastreadores e osciladores € de simples
aplicabilidade e quando inserida neste estudo busca auxiliar os investidores do
mercado financeiro no processo de tomada de deciséo, elevando sua rentabilidade e

reduzindo significativamente os riscos que podem resultar em perdas econdémicas.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 PANORAMA GERAL DO MERCADO ACIONARIO BRASILEIRO

Segundo Pinheiro (2006) o mercado financeiro pode ser categorizado em 3

vertentes:

1. Mercado de Creédito: engloba as atividades relacionadas com o0s
empréstimos bancarios, envolvendo também a¢des como o uso do cheque especial,

cheques descontados e financiamentos em geral.

2. Mercado de Cambio: envolve as atividades de cambio realizadas entre
as moedas de diferentes paises, onde antes das transacfes comerciais, as moedas
sdo comparadas com a cotacdo do dolar, permitindo maiores consisténcias nas
negociacdes. No Brasil, apenas o Banco Central possui autorizagdo para armazenar

dolares, onde a moeda nédo pode permanecer mais que um dia na conta.

No entanto, os importadores, exportadores e investidores estrangeiros
também podem negociar a moeda, pois quem importa necessita comprar dolares
concluir as transacdes internacionais assim como 0s exportadores que recebem
quantias em ddlares, consequentemente precisando vendé-los aos bancos em troca
do real. Os investidores, por sua vez, chegam ao pais com determinadas
guantidades da moeda, precisando trocar pelo real, sendo que quando voltam ao

seu pais de origem compram délar novamente.

Sendo assim, existe uma movimentag¢do diaria nos bancos, existindo um
balanco que analisa o quanto foi vendido e o quanto foi comprado, determinando
assim a cotacdo do délar, que funciona de acordo com a grande procura pela
moeda, fazendo com que a cotacdo aumente. Quando a procura pela moeda é

minima, a cotacao cai.

3. Mercado Aberto: engloba as organizacbes que possuem capital aberto
destinados a sociedades andnimas. Isto quer dizer que qualquer individuo pode
fazer parte do quadro societario da empresa desde que adquira uma porcentagem

da organizacdo, normalmente chamada de “agéo”, que é negociada por meio de
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bolsas de valores. O preco das acdes € estabelecido de acordo com o indice de
oferta e procura.

As bolsas de valores tornaram-se uma grande referéncia para autoridades
governamentais medirem o ambiente politico e econébmico bem como tornaram-se
agentes de tomada de decisdo, cumprindo um papel excedente aquele previamente
definido de espaco fisico de negociacdo (KORBES, 1997).

As acdes podem ser divididas em duas categorias: ordinarias e preferenciais.
As acdes ordinarias envolvem o0s socios que possuem autoridade suficiente para
votar nas assembleias deliberativas das organizagfes. Ja, as acles preferenciais
sdo aguelas onde os sdcios tém o direito de reembolso do valor em caso de venda

da empresa, no entanto ndo possui autoridade para votar (PEREIRA, 2012).

Em 1967, a BOVESPA surgiu por meio das organizacdes que
desempenhavam papel de corretoras e dos operadores de pregao. Assim, a partir de
1986, foram iniciados os pregdes da Bolsa Mercantil de Futuros (BM&F). Depois de
reformas no mercado acionario, novas leis, reformulacdo no sistema nacional de
intermediacdo financeira, houve a criacdo do Conselho Monetario Nacional e o
Banco Central. Em consequéncia, grande numero de recursos foram destinados ao
mercado acionario, principalmente em decorréncia de incentivos fiscais criados pelo
Governo Federal, assim houve uma rapida popularizacdo do mercado de acoes,
levando a demanda por acdes ser maior que a oferta, causando a popularizacao da
Bolsa do Rio de Janeiro entre dezembro de 1970 e julho de 1971 (SIQUEIRA, 2015).

Em 2008, foi criada a Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(BM&FBOVESPA S.A) através da incorporacdo entre Bolsa de Mercadorias &
Futuros (BM&F) e Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BOVESPA), formando assim a
lider com abrangéncia latino-americana, sendo considerada a terceira maior bolsa

de valores em relag&o ao valor de mercado (SIQUEIRA, 2015).

Os mercados atuantes da nova bolsa sdo as transacdes de titulos e bens
mobiliarios, podendo ser de renda fixa ou variavel, negociadas nas bolsas de valores
ou no balcdo organizado. E composta pelo indice Bovespa (IBOVESPA), que é
devidamente formado pelo desempenho médio das transacdes de maior volume
negociadas nos ultimos meses ou dias. Segundo o préprio site da BOVESPA, “O

Ibovespa € o resultado de uma carteira teérica de ativos, elaborada de acordo com
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0s critérios estabelecidos em sua metodologia”. De acordo com Siqueira (2015), esta
carteira de investimento é constituida de 66 acbes que mostram de forma
transparente as maiores transacdes realizadas na BOVESPA. Estas a¢0es, quando
unidas representam 80% do total comercializado no Uultimo ano anterior a

constituicdo da carteira de investimento.

Através do relatério de demonstragbes financeiras trimestrais da
BM&FBOVESPA (2016) o volume médio diario derivativos negociado no setor de
BM&F alcancou 2,9 milhdes de contratos no terceiro trimestre de 2016,
apresentando uma queda de 11,7% quando comparado ao mesmo periodo do ano
anterior. Isto ocorreu em razéo da contratacdo de 32,7% dos volumes de contratos
de taxa de juros em real, sendo 0os que mais se destacaram neste segmento,
mantendo um percentual de 41,5% do volume negociado. Por outro lado, observou-
se um aumento de 66,8% nos minicontratos, constituidos em sua maior parte por
indices de acdes e de cambio que obtiveram um crescimento de 51,4% e 98,5%
respectivamente (BM&FBOVESPA, 2016).

A respeito da participacdo dos investidores neste segmento, o relatorio
demonstra que houve o aumento da participacdo de pessoas fisicas em 75%, bem
como a sua participacdo no volume médio diario de 7,6% no terceiro trimestre de
2015 para 14,6% no terceiro trimestre de 2016.

No segmento BOVESPA, constituido pelas acdes e derivativos de acgdes,
identificou-se uma movimentacdo de R$ 6 bilhdes no terceiro trimestre de 2016,
representando uma alta de 5,9% com relacdo ao mesmo periodo no ano anterior.
Registrou-se ainda crescimento de 6,2% do volume do mercado a vista de agdes,
representando 96,4% do volume total de negociacdo do segmento. Cita-se ainda
gue a capitalizacdo de mercado médio do mesmo periodo foi de R$ 2,40 trilhdes,
representando uma alta de 9,7% com relacdo ao ano anterior, sendo a mesma
neutralizada mediante a reducédo do nivel de atividade do mercado, medido pelo giro
de mercado, que movimentou 69,4% no terceiro trimestre de 2016 contra 70,8%
observado no terceiro trimestre de 2015 (FIGURA 1).
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FIGURA 1 - CAPITALIZACAO DE MERCADO MEDIA (R$ TRILHOES) E GIRO DE MERCADO (%)

79,1% 87.2% 79,4%

70,8% 69,4%
H n
TS 4T15 1T16 2T16 aT16
mmm Capitalizacdo de mercado média = Giro de mercado

Fonte: BM&FBOVESPA (2016)

2.2 ANALISE TECNICA

Em financas, a Andlise Técnica é o método utilizado para a previsdo da
direcdo dos precos por meio do estudo de dados de mercado passados,
principalmente prego e volume (KIRKPATRICK e DAHLQUIST, 2006). A economia
comportamental e a analise quantitativa incorporam aspectos substanciais da
Andlise Técnica, que sendo um aspecto da Gestdo Ativa entra em contradicdo com
a Teoria Moderna de Portfélio. De acordo com a hipotese de eficiéncia de mercado
da forma fraca, os métodos de previsdo ndo apresentam resultados confiaveis, pois

precos séo variaveis, ou simplesmente, imprevisiveis (FAMA, 1970).

A Analise Técnica possui suas origens voltadas para a analise das tendéncias
e oscilacdes criada pelas familias japoneses por volta de 1700, sendo que sua
principal ferramenta ficou conhecida como candlestick — método de representacao
grafica que apresenta precos de abertura e fechamento, assim como maximo e
minimo, sendo aperfeicoada a partir da Teoria de Dow, demonstrando que 0s

fendbmenos passados poderiam influenciar os eventos futuros (DAVANZO, 2011).

De acordo com Brum (2006) este tipo de analise possui trés premissas
basicas que caracterizam sua base conceitual e consequentemente contribui para o
desenvolvimento de técnicas e estudos. A primeira premissa refere-se a questédo de
que tudo pode ser resumido no preco das acdes que €& impactado pelas
expectativas, positivas ou negativas, que os investidores possuem com relacdo a
determinado ativo. A segunda consiste no fato de que 0s pregos se movem

mediante tendéncias, que podem ser identificadas através de graficos, e cuja
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probabilidade de continuidade é alta, porém néo significa que a mesma nao pode ser
reversivel. A terceira corresponde a obervacdo de que a historia sempre se repete e
o entendimento dos fenbmenos passados € relevante para o estudo das tendéncias

futuras.

Alguns fatores fazem as acbes estarem em valorizadas ou desvalorizadas
como as mudangas que envolvem a taxa de juros, o indice de inflagdo da economia,
as especulacdes que giram em torno de concordatas sobre organizacfes privadas
ou estatais, crises econdmicas, mudancas de moeda (Plano Real) e investimentos
estrangeiros. Do ponto de vista da seguranca do capital investido em acobes, 0
investidor ndo possui garantia de retorno, pois este retorno depende de uma série de
acontecimentos, como o potencial de rentabilidade da empresa, tendéncias
econbmicas locais e globais. Assim, o retorno € concretizado mediante a
participacéo dos resultados da organizacéo ou da venda dessas agdes, caso a bolsa
de valores esteja em alta (DAVANZO, 2011).

Segundo Debastiani (2008) a Analise Técnica € um dos melhores métodos
para se identificar tendéncias e oportunidades de investimento. Inicialmente, é
preciso definir um ponto de entrada, bem como um objetivo de lucro. Quando uma
acao possui uma tendéncia em alta, identifica-se que os topos e os fundos se
tornam ascendentes, sendo estes elementos atuais sempre maiores do que 0s topos
e fundos dos periodos anteriores, conforme demonstrado na Grafico 1. Geralmente
guando identificada uma tendéncia clara de alta, os compradores tornam-se
euféricos e posicionam-se no mercado, comprando ativos na expectativa que se

revelem lucrativos ap6s um periodo de tempo.
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GRAFICO 1 - TENDENCIA DE ALTA

Ambev SA, Brasil, D, Sao Paulo 0 18.20 H 18

FONTE: Investing (2017)

Quando um ativo se encontra em tendéncia de baixa, os topos e fundos se
formam de maneira descendente, onde 0s mais novos estdo sempre menores que
0s anteriores, apresentando uma tendéncia principal de baixa (GRAFICO 2). Cabe
enfatizar que quando isto ocorrer, ndo significa que o investidor deve entrar em
panico e optar por sua venda, mas exige-se uma analise da necessidade de capital
e de oportunidades, uma vez que com a baixa de preco dos ativos, had a
possibilidade das empresas disponibilizarem acBes mais acessiveis, contribuindo

com a entrada de novos capitais (BRUM, 2006).
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GRAFICO 2 - TENDENCIA DE BAIXA

Gerdau 54 Pref, Brasil, D, 58o Paulo

Inveshing

FONTE: Investing (2017)

As linhas de suporte e resisténcia sao usadas pelos analistas de mercado
para identificar em qual area possivelmente um ativo atinge um preco, na alta ou
baixa, e volta a ser cotado ao seu preco anterior, revelando se o mercado considera
se 0 preco de suporte € muito baixo ou se o preco de resisténcia € muito alto.
Basicamente identifica os pregos maximos ou minimos do ativo em um periodo. Este

periodo pode ser representado em horas, dias meses e até anos (MATSUDA, 2007).

A linha de suporte na area do grafico esta alocada abaixo do desempenho
atual do ativo no mercado. Ele acontece quando um ativo apresenta cotacdes cada
vez mais baixas, até o nivel que os investidores se posicionam no mercado
comprando as acles e pressionando a alta dos precos momentaneamente até que
eles se aproximem da resisténcia. A area de suporte representa uma reversao,
momentanea ou néo, de tendéncia de baixa. Por sua vez, a linha de resisténcia
reflete-se na area acima do desempenho atual da acdo no mercado, e
consequentemente, o interesse de venda do ativo é baixo devido a maior pressao
compradora, podendo ser rompida a qualquer momento mediante a influéncia das

expectativas dos investidores (MATSUDA, 2007). A area de resisténcia é
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caracterizada pela alta gradual dos precos de um ativo até o momento em que ha a
reversdo desta tendéncia causando a queda dos precos até eventualmente tocar a
area de suporte. Uma resisténcia € o inverso de um suporte e vice-versa, por isso,

cada vez que um suporte é rompido, este ponto torna-se uma nova resisténcia.

Alguns ativos podem variar seus pre¢cos apenas entre suas linhas de suporte
e resisténcia por meses ou até anos, caracterizando um movimento horizontal e sem
tendéncia. Por isso é muito importante 0 momento em que uma dessas areas €

rompida, podendo representar o inicio de uma forte tendéncia de alta ou baixa.

No Gréfico 3, os pontos de suporte sdo representados pelas flechas e linha
superior e os de resisténcia pelas flechas e linha inferior.

GRAFICO 3 - LINHAS DE SUPORTE E RESISTENCIA

Itausa - Investimentos Itau 54, Brasil, O, Sac Paulo

N 7
x g 'II 1" | { I N |I|h'h-
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FONTE: Investing (2017)

2.3 INDICADORES TECNICOS E OSCILADORES

Os indicadores sdo baseados em célculos mateméticos que envolvem o preco
histérico e volume e tém por objetivo fazer a previsdo da direcdo do mercado. Ao

analisar o fluxo de dinheiro, as tendéncias, a volatiidade e o momento, os
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indicadores fornecem uma medida secundaria aos movimentos de precos reais e
ajudam os investidores a confirmar a qualidade dos padrbes de gréficos ou a formar

seus proprios sinais de compra ou venda.
2.3.1 Médias Moveis

As Meédias Moveis foram as primeiras ferramentas utilizadas na Analise
Técnica, elas tém por objetivo suavizar 0s pre¢os, ou seja, retira os ruidos
apresentados pelas oscilagbes mais fortes e indicando de forma confiavel a
tendéncia do ativo. Outra grande utilidade € indicar mudancas significantes na
direcédo das acdes o mais cedo possivel. A Média move-se através do grafico a partir

do momento que uma nova cotacao entra no calculo, exclui-se a mais antiga.

Existem Médias Mdveis de varios tipos, porém, as mais populares sédo as
Médias Moveis Aritméticas (MMA) e Médias Mdveis Exponenciais (MME). A Média
Mével Aritmética € o significado do valor médio dos precos de fechamento em
determinada faixa de tempo. A Média Aritmética atribui peso igual a todos os

periodos. A Média Mével Aritmética é representada pela equacéo:

_(V1+V2+-+Vn)
n

MMA

Onde n € numero de periodos e V é valor atribuido ao periodo.

Geralmente um sinal de compra é gerado quando um candlestick, que
representa um periodo, posiciona-se exatamente ou acima da linha da Média Mével.
E confirmado o sinal quando a linha da Média Mdvel se curva na direcdo da
tendéncia de preco.

Este indicador é bastante sensivel a mudancas de preco, podendo gerar um
sinal de compra ou venda falso, ou seja, ha a indicacdo de que o preco devera subir,
guando de fato ele cai e vice e versa. Para uma maior credibilidade na sua
utilizacdo, € adicionada outra Média Moével, de intervalo de tempo superior a
primeira. Assim, quando ha o cruzamento destas médias, a de curto prazo acima ou

abaixo da média de longo prazo, ha um sinal mais realista de compra ou venda.
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Kaufmann (1998) realizou um estudo utilizando cotacfes diarias da moeda
suica, o franco suico, durante um periodo de 10 anos, e a partir deste, descobriu-se
gue os dois meétodos, Média Movel Aritmética e Exponencial resultam em valores
semelhantes. O autor defende que a confiabilidade da Média Mdvel ndo depende da
maneira com que € calculada, mas sim dos parametros de mercado utilizados.
Levando em consideragdo os resultados de Kaufmann, no presente trabalho sera
adotada apenas a Média Modvel Aritmética e o estudo de cruzamento entre as
médias de curto periodo, 9 dias e longo periodo, 20 dias. “This technique of using
two averages together lags the Market a bit more than the use of a single average
but procures fewer whipsaws” (MURPHY, 1999, p. 203).

2.3.2 Convergéncia e Divergéncia de Médias Méveis (MACD)

O indicador Convergéncia e Divergéncia de Médias Modveis (Moving
Average Convergence Divergence) conhecido popularmente no mercado como
MACD é um rastreador de tendéncia que identifica a convergéncia/divergéncia das
Médias Moveis. Ele é baseado na diferenca entre duas Médias Moveis
Exponenciais, uma de curto prazo, outra de longo prazo, geralmente 12 e 26 dias.
H& uma outra linha, chamada de linha de sinal, que demora mais tempo para gerar

um sinal, é representada pela Média Movel Exponencial de 9 dias.

Segundo Elder (2004), o procedimento para calculo do MACD deve seguir 0s

passos:
a) Calcular a Média Mével Exponencial de 12 precos de fechamento;
b) Calcular a Média Mdovel Exponencial de 26 precos de fechamento;

c) Diminuir a Média Mével Exponencial de 26 periodos da Média Mdével de 12
periodos e representar a diferenca como uma linha azul, que é a linha
MACD;

d) Calcular a Média Mével Exponencial de 9 periodos da linha MACD e plotar

o resultado como uma linha vermelha, a linha de sinal.

Um sinal é gerado quando a linha MACD cruzar de baixo para cima a linha de
sinal, ou quando a linha MACD cruzar de cima para baixo a linha de sinal. E
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importante ressaltar que este sinal ndo necessariamente indica 0 momento de
compra ou venda do ativo, mas sim 0 momento a comecgar a procura por

oportunidades no mercado.

A calibracdo deste indicador no estudo apresentado no trabalho € aquela

considerada padrdo, MME de 12 e 26 periodos e para linha de sinal, 9 periodos.

2.3.3 indice de Forca Relativa (IFR)

Segundo Pereira (2008) o indice de Forca Relativa (IFR) foi criado por J.
Welles Wilder em 1978, e é considerado um dos indicadores mais importantes na
Andlise Técnica, a fim de identificar as situacbes de mercado em que o ativo
encontra-se em uma cotacdo considerada sobrecomprada, quando o preco €
considero muito alto pelo mercado ou sobrevendida, quando o preco é considerado

muito baixo pelo mercado.

As consideradas zonas de alerta do indicador IFR sdo chamadas de area de
sobrecompra (acdo sobrevalorizada), abaixo de 30 e area de sobrevenda (acéo

subvalorizada), acima de 70.

O IFR est4 inserido na classe dos indicadores osciladores, representado por
uma medida simples que “expressa a forca relativa de um movimento de precos e
pode variar de 0 a 100. Normalmente s&o anteriores ou antecipados as tendéncias”
(PEREIRA, 2008, p. 21).

Rodrigues Junior et al. (2012) complementam esta visao afirmando que este
indice se baseia no uso da informagdo passada dos precos de um ativo, gerando
sinais de compra e venda. Ao fazerem uso da andlise computadorizada, possibilitam
maior objetividade, pois oferecem critérios de escolha ou de julgamento de padrbes

a partir de valores divulgados em pregdes de acoes.

Lenhard (2011) afirma que a sinalizacdo de compra se da quando a curva do
indice altera sua inclinacdo para cima, mais precisamente quando sai da regido
sobrevendida, abaixo de 30 pontos. O que significa que havera uma chance de o

preco reverter positivamente, pois a acao que antes era considerada subvalorizada,
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comeca a ganhar valorizacdo. Por sua vez, a sinalizagdo de venda sera
demonstrada quando a inclinagdo ocorrer para baixo, havendo a confirmagcéo mais
precisa quando ficar abaixo de 70 (GRAFICO 4), indicando que possivelmente o
mercado considera a acao supervalorizada e ira reverter seu preco tornando-o mais

barato.

GRAFICO 4 - INDICE DE FORGA RELATIVA

FONTE: Lenhard (2011)

2.4 ANALISE FUNDAMENTALISTA

Segundo Meirelles (2012, p. 02) a Analise Fundamentalista € usada para
“‘investir em agdes e seu principio € baseado na avaliagao financeira, econémica e
mercadoldgica de uma empresa e suas expectativas e projecbes para o futuro,

passando pelo estudo de seus balancos e demonstracdes financeiras”.

Este tipo de andlise faz uso de maior quantidade possiveis de informacgdes
disponiveis para que o investidor possa melhorar e identificar o momento certo para
a tomada de decisdo. Essas informacdes se encontram relacionadas com a
conjuntura econdmica local e internacionais, perspectivas setoriais e dados

particulares das empresas (BRAGA, 2009). Seu principal objetivo é:
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Sao0 usadas néo apenas as informacgfes relacionadas ao mercado atuante,
mas também dados gerais da econOmica. Enfatiza-se que a andlise deve ser
realizada com a maior quantidade de variaveis possivel, sempre priorizando 0s
cenarios que podem contribuir com o entendimento da situacdo, tracando requisitos
bésicos para a tomada de decisdo e critérios determinados pelo préprio analista
(BRAGA, 2009).

2.4.1 Estratégia Buy and Hold

A estratégia Buy and Hold consiste em comprar titulos de investimento e
manté-los por um longo periodo de tempo, geralmente anos, pois o investidor
acredita que investimentos a longo termo trazem retornos mais significativos apesar
da volatilidade caracteristica de investimentos a curto prazo que serdo amortecidas,
nao gerando impacto significativo na carteira. Sendo uma das filosofias de
investimento mais utilizadas, apresenta rendimentos positivos quanto a detencao de
acOfes de uma empresa com fundamentos soélidos por um extenso periodo,

confirmados através de estudos empiricos (PIRES, 2016)

Se o mercado for eficiente no periodo inteiro ndo havera exatamente um
momento certo para efetuar o investimento e consequentemente espera-se obter
bons resultados apenas depois de uma quantidade consideravel de tempo capaz de
amortecer as flutuacdes causadas nos precos pelo curto prazo. Sendo uma
estratégia simplista, o investidor Buy and Hold acredita que os lucros aumentem em
direcdo proporcional ao crescimento da economia entre outros fatores. Crescimento

gue, em ordem mundial gira em torno de 5% ao ano (COSTA, 2015).

7

Cita-se que este tipo de estratégia € aplicado na compra de acles de
empresas consideradas estaveis no mercado, que apresentam um bom nivel de
crescimento, mantendo as mesmas adicionadas em sua carteira por tempo
prolongado, eventualmente maior do que o tempo de investimento de costume.
Apoia-se na Analise Fundamentalista a fim de selecionar as empresas nas quais
investir, observando fatores como: estratégias de crescimento a longo prazo,

qualidade dos produtos e imagem da empresa perante os clientes. O investidor que
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faz uso desta estratégia precisa inclusive manter as acfes em situagdes de colapsos

financeiros e desvalorizacao (SENA et al., 2012).
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3 METODOLOGIA

O estudo em guestéo visa a comparacao dos resultados obtidos por meio da
aplicacado de Analise Técnica na compra de acGes na bolsa de valores aqueles da
estratégia Buy and Hold. Para a realizacdo do trabalho sera escolhida a empresa

com maior niumero de negociacdes na Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA).

As acbes serdo acompanhadas diariamente e analisadas através de um
grafico de padrédo candlestick com periodo de 1 dia. Serdo anexados os gréficos
somente quando houver oportunidade de compra ou venda indicada pela Andlise
Técnica.

N&o se recomenda que alguém destine todo seu dinheiro em apenas uma
acdo, ou até mesmo um tipo de investimento a fim de proteger a carteira de
possiveis mudancas subitas. Porém, para fins didaticos, sera simulada apenas a
compra de a¢Bes de uma (01) empresa para facilitar a leitura de gréficos e

gerenciamento de carteira.

3.1 ESCOLHA DA ACAO

Para a realizacdo do estudo, foram escolhidas as acfes da empresa
Petrobras PN (BVMF: PETR4) por ser a acdo com maior liquidez na BOVESPA
durante o periodo escolhido. A liquidez € medida pelo nUmero de negdcios diarios e

significa a facilidade com que o ativo é transformado em dinheiro.

3.2 SELECAO DOS INDICADORES

Foram selecionados 3 indicadores técnicos para a realizacdo do estudo. A
escolha se deu por tratarem-se dos indicadores mais populares entre os investidores
e apresentarem facil compreensao. Sao eles: Médias Moveis Aritméticas; MADC, na

categoria de rastreador de tendéncia e o indice de Forca Relativa na categoria de
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indicadores osciladores. Os indicadores serdo combinados no grafico e analisados

como um todo e ndo cada indicador individualmente.

3.3 PERIODO

O estudo foi realizado abrangendo um periodo de 2 anos, comecando em
Janeiro/2014 até Janeiro/2016. A escolha do periodo foi feita por se tratar de uma
época de alta turbuléncia econémica em todos os setores no Brasil, sendo registrada
a pior recessdo desde 1948, segundo o IBGE. Foram utilizados graficos de padrédo

candlestick diarios para a realizacéo do trabalho.

3.4 CAPITAL

Para fazer a simulagéo da eficiéncia dos sinais gerados pelos indicadores, foi
considerado um valor de R$ 40.000 para dar inicio as negociacdes utilizando Analise
Técnica e outros R$ 40.000 destinados a carteira em que aplica-se a estratégia Buy
and Hold, totalizando R$ 80.000. Nao serdo consideradas taxas quais emolumentos,
taxas de corretagem, taxas de custédia e imposto de renda por tratarem-se de
valores variaveis. O presente trabalho tem, Unico e exclusivamente, o objetivo de

avaliar a eficacia dos sinais gerados pelos indicadores.
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4 APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

A primeira compra foi realizada no dia 02 de janeiro de 2014, sendo o primeiro
pregdo do ano, por R$ 15,77 e dando inicio ao periodo de 2 anos relativos ao
estudo. S&o comprados 25 lotes de 100 ag¢les, resultado um total de 2500 a¢des ao
valor de R$ 39.425,00. Apesar de queda gradual nos pregdes nos dois meses
seguintes, no dia 18 de marco e 2014, é identificada a formacdo de um pivd ao
passo que o histograma do MACD torna-se positivo, indicando uma possivel

reversdo da tendéncia que vinha em queda, conforme demonstrado no Gréfico 5.

GRAFICO 5 - PRIMEIRA COMPRA REALIZADA NO DIA 02 DE JANEIRO DE 2014

PETROBRAS Petroleo Brasileiro SA PN, Brasil, D, Sao Paule 0 12,54 H 1304 L 12,61 € 12,63
9, close, 0 7 917 "

Compra R$15,77

Investing

slume (true, 20 67,08 St T I8 3

Tfffﬁﬂﬁmﬁﬂ* |1| Hﬁﬂﬂﬂ CTPT T ¥

014

FONTE: Investing (2017)

No dia 19 de maio de 2014, identificou-se a oportunidade de venda quando a
acdo é cotada a R$ 17,94, o candle j& apresenta-se operando abaixo da Média
Mével Aritmética rapida e também é cortado de baixo para cima pela MMA lenta. O

MACD apresenta possivel reversdo de movimento quando sua linha vermelha, de
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sinal, curva-se para cima e o indicador indice de Forca Relativa ja havia saido da
regido sobrecomprada e também aponta para baixo indicando que a presséo

compradora esta perdendo forca (GRAFICO 6).

GRAFICO 6 - OPORTUNIDADE DE VENDA NO DIA 19 DE MAIO DE 2014

=l PETROBRAS Petroleo Brasileiro SA PM, Brasil, D, Sao Paulo 0 12594 H 1304 L 12,61 € 12.62

155

WA (9, close, ()

MA (20, close, 0)

Investing con

‘clume (true, 20) GT.0550 473530

Feb Mar Apr May Jun Jul

FONTE: Investing (2017)

A operacao durou 137 dias e gerou uma porcentagem de lucro de 13,76%.
Com a carteira posicionada com a quantidade de 2500 ac¢bes, foram investidos R$
39.425,00, obtendo um lucro de R$ 5.425,00, conforme a Figura 1.
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FIGURA 1- PORCENTAGEM DE LUCRO DA PRIMEIRA OPERACAO

PATRIMONIO INICIAL RS 40.000,00 k: ARTEIRA DE ACOES ADICIONAR PAPEIS:  dkicnar

Dara QUANTIDADE PREGO DINHEIRO PReco Darape % LUCRO Dias
COMPRA AcAo oE Acdcs UNITARIO INVESTIDO VENDA VENDA GANHO INVESTIDOS
02/01/14 PETR4 2500 R$ 15,77 RS 39.425,00 RS 1794 19/05/14 13,765 IS 542500 137

Informagdes da Carteira no momento
# Trades Ganhos 2 Total de Ganhos % de Vitorias aREF|
# Trades Perdidos Total de Perdas Dias Inwvestidos em Média 20
Ganho Total RS 10.850,00
G-druédopon’u_ge omhtotdr;_bfevnrunuin 27.13%
nvestimentos Atuai: Disponivel para Trade RS 45.425,00

FONTE: A autora (2017)

Conforme o Grafico 7, foi identificada uma oportunidade de compra por R$
19,31, no dia 16 de julho de 2014, quando o candle ja operava acima da MMA rapida
e houve o cruzamento entre as Médias Moveis reforcando o movimento. O MACD
registrava um histograma positivo, sendo que a linha azul, o MACD ja havia cruzado
positivamente a linha de sinal, vermelha. A linha de indice de Forca Relativa indica
forca no movimento de alta, apontando para cima em direcdo a regido

sobrecomprada.
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GRAFICO 7 - OPORTUNIDADE DE COMPRA NO DIA DE 16 DE JULHO DE 2014
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FONTE: Investing (2017)

O Grafico 8 mostra uma oportunidade de venda no dia 04 de setembro de
2014 quando o candle subitamente opera abaixo da MMA répida, de 9 periodos. O
MACD mostra o histograma perdendo forca e marcando valores negativos ao
mesmo tempo que sua linha de MACD cruza para baixo a linha de sinal. O indice de
Forca Relativa curva-se para baixo, indicando possivel perda de forca da presséo

compradora.
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GRAFICO 8 - OPORTUNIDADE DE VENDA NO DIA 04 DE SETEMBRO DE 2014

=) PETROBRAS Petroleo Brasileiro SA PM, Brasil, D, Sao Paulo 0 12.94 W 1304 L 1261 € 12.62
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FONTE: Investing (2017)

A Operacédo durou 50 dias e manteve uma porcentagem de lucro de 18,02%.
Considerando a quantidade posicionada de 2300 ac¢bes, foram investidos R$
44413,00, obtendo um lucro de R$ 8.004,00, conforme a Figura 2.

FIGURA 2 - PORCENTAGEM DE LUCRO DA SEGUNDA VENDA

PATRMONIO INCAL ressazso0 CARTEIRA DE AQ()ES ADICIONAR PAPEIS:  Adcionar |
DATA QUANTIDADE Preco DINKEIRO Preco Daraoe % LUCRO Dias
CoMPRA Acio oE Acdcs Unirimio INVESTIDO VENDA VENDA GANNO INVESTIDOS
16/07/14 PETRE 2300 RS 1931 RS 4441300 R$2279 04/09/14 18,00% R$ 8.004,00 0
Informagdes da Carteira no momento
# Trades Ganhos 2 Total de Ganhos % de Vitérias WREF]
# Trades Perdidos Total de Perdas Dias fervestidos em Média i3
Ganho Total RS 13.426,00
Ganbo Média por Trade Ganho Total sobre Patrimbnio  J9.50%
rvatlmm- Atuai: Disponival para Trade RS $3.429,00

FONTE: A autora (2017)
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Novamente uma oportunidade de compra foi identificada no dia 09 de outubro
de 2014, quando subitamente o candle passou a operar acima da Média Movel
Aritmética de 9 e 20 periodos. Assim, o MACD toma forca e cruza a linha de sinal de
baixo para cima engquanto seu histograma encontra-se em valores positivos. | linha

do indice de Forca Relativa aponta para cima (GRAFICO 9).

GRAFICO 9 - OPORTUNIDADE DE COMPRA NO DIA 09 DE OUTUBRO DE 2014

ETROBRAS Petrole silefra SA PN, Brasil, D, 54 | 254 H 10 L 1260 € 12,60
: .F. TQ..EF‘ 5 Petroles Brasileira SA PN, Brasil, D, Sao Pauls -
o* i -+ - --____...--' :—:r‘la:-_.ﬁ:\_._lﬂl

WS
I_

FONTE: Investing (2017)

No entanto, poucos dias depois, 0 movimento de alta ndo se concretiza e a
acdo comeca a se desvalorizar. No dia 22 de outubro de 2014, quando o candle
opera abaixo das duas MMA e ha o cruzamento entre elas, a de 20 periodos
cruzando acima da MMA de 9 periodos, ocorre a venda da acdao. O MADC ja
indicava ha alguns dias possivel reversdao do movimento pois o histograma revela
perda de forca compradora e a linha MADC cruza abaixo da linha de sinal. O
indicador de indice de Forca Relativa apontava negativamente. Exemplo de situacio
em que os indicadores podem gerar informacfes ndo confidveis o suficiente
(GRAFICO 10).
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GRAFICO 10 - DESVALORIZAGAO SUBITA DA AGAO

= PETROBRAS Petroleo Brasileiro SA PM, Brasil, D, Sao Paulo O 1254 H 13.04 L 1261 C 1262
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FONTE: Investing (2017)

Observou-se trade de apenas 13 dias de duracdo e uma variagcao negativa de
21,65% do valor investido na operagéo, representando uma perda de R$ 11.475,00.
Esta operacdo demonstra como a queda do mercado ocorre com maior rapidez do
que a alta (FIGURA 3).

FIGURA 3 - INVESTIMENTO DE RETORNO NEGATIVO

raamononicu.  R$53.42900  CARTEIRA DE ACOES AvicionanPasis:  sgcons |
DATA QUANTIDADE PreGo DiINKEIRO Preco Daraoe % LUCRO Taxas Dias
Compra Acio or Acocs Uniririo INVESTIDO VENDA VENOA Canwo Pacas InvesTioos
09/10/14  PETR4 2500 RS 2120 RS 53.000,00 RS 1661  22/10/14 “21,65% RS 1147500 13
Critérios Informagdes do Carteira no momento
# Trades Ganhos Total de Ganhos % de Vitdrias
# Trades Perdidos 1 Total de Perdas Dias wvestidos em Média 3
Totsl de Taxas Pagas Ganho Total RS 1147500
?-Mghuk mu&aﬁma Ganho Total sobre Patriménio 2LABN
Ilmmmnm Atuais RS 41.954,00 Disponivel para Trade RS 41.954,00




34

FONTE: A autora (2017)

Durante os 5 meses seguintes, o0 mercado se manteve em tendéncia de
baixa, e posteriormente, em movimento apenas horizontal, sem que houvesse
mudanca significativa nos precos das agdes ou sinais suficientemente expressivos
gerados pelos indicadores. Nenhuma oportunidade de compra foi identificada entre
novembro de 2014 e marco de 2015 (GRAFICO 11).

GRAFICO 11 - TENDENCIA DE BAIXA E MERCADO HORIZONTAL
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FONTE: Investing (2017)

Apenas no fim de marco de 2015, o mercado de acdes volta a tomar forca
positiva, sendo identificada uma oportunidade de compra no dia 30 de marco de
2015 por R$ 9,32 (GRAFICO 12), tornando-se evidente a alta desvalorizagido do
ativo nos ultimos meses. Ha alguns dias o0 MACD mantinha um histograma sem
expressdo, porém crescente para numeros positivos, enquanto a linha MACD
cruzava a linha de sinal para cima. Também é identificado o cruzamento das Médias
Moveis, a de MMA de 9 periodos cruzando acima da MMA de 20 periodos, enquanto
gue o candle estd operando acima das duas MMA. O indicador IFR aponta para a
area superior, sobrecomprada, indicando que ha a possibilidade de a acédo ser

considerada supervalorizada em um futuro préximo.
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GRAFICO 12 - OPORTUNIDADE DE COMPRA NO DIA 30 DE MARCO DE 2015

= PETROBRAS Petroleo Brasileiro 54 PH, Brasil, D, Sao Paulo 0 12.594 H 1304 L 1261 € 12.62
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FONTE: Investing (2017)

No dia 26 de maio ha a venda das acdes compradas em marco. O candlestick
diario localiza-se abaixo das MMA e também ha o cruzamento da MMA lenta por
cima da MMA rapida. O histograma do MACD ja havia se tornado negativo
juntamente com sua linha MACD cruzando abaixo da linha de sinal, indicando que a
qualquer hora poderia haver queda nos precos. O indice de Forca Relativa aponta

para baixo, indicando possivel perda de forca compradora (GRAFICO 13).
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GRAFICO 13 - VENDA DAS AGOES NO DIA 26 DE MAIO DE 2015

Venda R$12,39

(£ PETROBRAS Petroleo Brasileiro SA PN, Brasil, D, Sao Paulo 0 1234 H 134 L 12,61 C 1262
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FONTE: Investing (2017)

O periodo de investimento foi de aproximadamente 2 meses e impulsionado
por uma forte alta, resultou aproximadamente 33% de lucro em cima do valor
investido (FIGURA 4).

FIGURA 4 - LUCROS DE 33%

ramsvonoivcus.  R84195400  (CARTEIRA DE AC6ES ADICIONAR PAPRIS: Adicionar |
Dara QUANTIDADE Preco DiNKEIRD Prego Darace % LUCRO TAXAS Dias
| Compra  Acio o Acdes Unirdmio INVESTIDO VeEnoA  VEnoa Canmo Pacas InvesTioos
30/03/15  PETR4 4500 RS 9.32 &S 41940,00 RS 1239  26/05/15 32,006 N5 1381500 s7
Crtévios Informagdes da Carteira no momento
# Trades Ganbos 1 Total de Ganhos % de Vitdrias 100%
# Trades Perdidos Total de Perdas Dias lnvestidos em Média 11
Total de Yaxas Pagss. Ganho Total RS 1381500
Taxa Média por Trade Ganbo Média por Trade Ganho Total sobre Patrimdeio 12.99%
Ilmoa!mnm Atuais R$ 55.769,00 Disponivel para Trade RS 55.769,00

FONTE: A autora (2017)
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Desde a ultima oportunidade de trade identificada pelos sinais gerados pelos
indicadores, a acdo da Petrobras (PETR4) entrou em tendéncia de baixa (GRAFICO
14) até o primeiro pregdo de 2016, espaco de tempo final do estudo. Em
aproximadamente 8 meses subsequentes a Ultima operacdo, a acdo PETR4 teve
uma desvalorizacdo de mais de 44%, sendo avaliada em R$ 6,87 no dia 04 Janeiro

2016, o primeiro pregao do ano.

GRAFICO 14 - DESVALORIZACAO DE 44% NA ACAO PETR4

PETROBRAS Petrolec Brasileiro 54 PN, Brasil, D, 5ao0 Paulo
e !.Ilil"'"]'”.- — . o
" L i ":?L'"'-"bj-"tﬁpr-

V- TR
o 1-11_-_.:'._:‘.

.-..I::;

Disponivel em: Investing (2017)

Considerando os métodos correspondentes ao uso de cada um dos
indicadores adotados neste estudo, demonstra-se que o operador obteve um lucro
de 39,42% sobre o capital investido num periodo de tempo de 14 meses de trades

frequentes e 24 meses de tempo total.

Partindo dos principios da estratégia Buy and Hold em que o investidor é
passivo, ou seja, ndo realiza operacdes em sua carteira ndo depende da situacao do
mercado e se, por alguma razao inesperada o investidor tivesse que optar pela
venda de suas acbes no primeiro pregdo do ano de 2016, teria um prejuizo de

56,44% sobre o capital investido, restando apenas R$17.750,00.
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CONCLUSAO

Ao analisar o panorama geral do mercado acionario brasileiro, observa-se que
0 mesmo é constituido por acdes e derivativos que possuem movimentacao intensa,
gerando crescimento exponencial e significativo, onde o mercado a vista de acoes é
0 que abrange maior volume de negociagcdo do segmento. A capitalizacdo de

mercado médio também se encontra em alta notoria.

Os indicadores técnicos e osciladores apresentados neste estudo sdo as
principais ferramentas que possibilitam a Analise Técnica. Os indicadores técnicos
fazem uso a matematica e das estatisticas para determinar padrbes mediante
precos e volumes em funcdo do tempo, identificando flutuacdes de precos e
tendéncias. A Média Moével suaviza os precos e indica de forma sensata a possivel

tendéncia de preco do ativo.

o indicador MACD rastreia tendéncias identificando a
convergéncia/divergéncia das Médias Moveis. Baseia-se na diferenca entre duas
Médias Mdveis Exponenciais, uma de curto prazo, outra de longo prazo, geralmente
12 e 26 dias. A linha de sinal, mais lenta, é representada pela média movel
exponencial de 9 dias.

Os indicadores de momento osciladores identificam os momentos ideais de
compra e venda. O indice de Forca Relativa é usado para observar as situacdes de
mercado sobrecompradas e sobrevendidas, a partir de uma medida simples que
possui uma variacdo de 0 a 100, antecipando as tendéncias e sendo mais sensivel

ao mercado.

A Analise Fundamentalista contribui com o investimento em ac6es mediante a
avaliacao financeira, econbmica e mercadologica de uma empresa e das condicdes
do mercado e outros fatores econémicos como um todo. Neste contexto, a adogao
da estratégia Buy and Hold volta-se para a compra de um conjunto de acdes, a fim
de manté-las na carteira por um longo periodo de tempo com o objetivo de livrar-se

dos impactos causados pelas flutuacdes de preco no curto prazo.

Através da analise com os indicadores escolhidos, demonstrou-se que a
Andlise Técnica pode ser mais eficiente que a estratégia Buy and Hold para os

objetivos de lucro a curto e médio prazo, pois através dos indicadores técnicos o
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comportamento do preco de compra e venda das agbes da PETR4 torna-se mais
evidente, proporcionando a identificacdo dos melhores momentos de compra e
venda de uma maneira rapida, o que possibilitou o aproveitamento das variacées de

curto prazo do mercado, operagao conhecida como swing trade.

Diante da concluséo deste trabalho, afirma-se a necessidade de realizarem-
se novos estudos que continuem a analisar e identificar questdes relevantes na area
de investimentos, principalmente ao que tange a Analise Técnica, uma vez que a
mesma se encontra em constante evolucdo e necessita de atualizacdo frequente

para seu pleno dominio.
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